
 Macroeconomics Notes Chapter 6 Open Economy 
Macroeconomics 

The Foreign Exchange Market 

The price of our currencyin terms of the other is known as exchange rate. This 
exchange rate is also known as nominal exchange rate. The real exchange rate is 
the ratio of foreign to domestic prices measured in the same currency. This is 
defined as follows: 
Real exchange rate =  epf p 
‘p’ is the domestic price of goods, ‘pf’ is the price level abroad, ‘c’ is the nominal 
exchange rate. If the real exchange rate is equal to one, currencies are at 
purchasing power parity. This means that goods cost is the same in two countries 
when measured in the same currency. 

വിദേശ വിനിമയ വിപണി 
വിനിമയ നിരക്ക് എന്നത് ഒരു രാജ്യത്തിന്റെ കെൻസിയുറെ വില മറ്റ് 
രാജ്യറത്ത കെൻസിയുറെ വിലയിൽ അവതരിപ്പിക്കുന്നതിനാ ണ്. ഈ 

വിനിമയ നിരക്ക് നനാമിനൽ വിനിമയ നിരക്ക് എന്ന് അെി യറപ്പെുന്നു. 
ആഭ്യന്തര വിനേശ വില അനുപാതം ഒനര കെൻസി യിൽ 

അളക്കുന്നതിറനയാണ് യഥാർത്ഥ വിനിമയ നിരക്ക് (real exchange rate) 

എന്ന് പെയുന്നത്. 

യഥാർത്ഥ വിനിമയ നിരക്ക് =  epf p 

‘p’ എന്നത് വസ്തുക്കളുറെ ആഭ്യന്തര വിലനിലവാരവും “pf’ എന്നത് 

വിനേശ വിലനിലവാരവുമാണ്. യഥാർത്ഥ വിനിമയ നിരക്ക് ഒന്ന് 
ആയാൽ കെൻസികൾ തുലയ വാങ്ങൽ നശഷിയുള്ളതായി 
അെിയറപ്പെുന്നു. അതായത് ഒരു കെൻസിയിൽ രണ്ട് രാജ്യ റത്തയും 
വസ്തുക്കളുറെ വില തുലയമാണ്. 

Open Economy 

When the countries are engaged in trade relation with other countries, such 
economies are known as open economies. An open economy is an economy which 
has economic relations with other countries of the world with regard to goods and 
services, financial assets, etc. In simple terms, an open economy engages trade in 
terms of export and import with other countries. 

തുറന്ന സമ്പേ്യവസ്ഥ (Open Economy) 

വിനേശരാജ്യങ്ങളുമായി സാമ്പത്തിക ബന്ധമുള്ള സമ്പദ് വയവസ്ഥ യാണ് 

തുെന്ന സമ്പേ്യവസ്ഥ. അതായത്, സാധനങ്ങൾ, നസവന ങ്ങൾ, ധനകാരയ 
ആസ്തികൾ (financial assets) തുെങ്ങിയവ – യിൽ വിനേശ 

രാഷ്ട്രങ്ങളുമായി വയാപാര ബന്ധങ്ങൾ ഉള്ള ഒരു സമ്പേ്യവസ്ഥറയയാണ് 

തുെന്ന സമ്പേ്യവസ്ഥ എന്നു പെയു ന്നത്. തുെന്ന സമ്പേ്യവസ്ഥയുള്ള 





രാഷ്ട്രങ്ങൾ കയറ്റുമതി യിലും ഇെക്കുമതിയിലും ഏർറപ്പെന്നു; 
പരസ്പരം കെം വാങ്ങു കയും റകാെുക്കുകയും റെയ്യുന്നു; വിനേശ മൂല 

ധനം അനുവേി ക്കുന്നു. 

The Balance of Payments and Balance of Trade 

The balance of payments (BOP) record the transactions in goods, services and 
assets between residents of a country with the rest of the world. There are two main 
accounts in the Bop – the current account and the capital account. 

The current account records exports and imports in goods and services and transfer 
payments. Trade in services denoted as invisible trade includes both factor income 
and non-factor income. Transfer payments are receipts which the residents of a 
country receives for free’, without having to make any present or future payments in 
return. They consist of remittances, gifts and grants. They could be official or private. 

The balance of exports and imports of goods is referred to as the trade balance. 

വയാപാരശിഷനത്തക്കാൾ വളറര വിശാലമായ സംജ്ഞയാണ് അെവ് 

ശിരം എന്നത്. ഒരു നിശ്ചിത കാലഘട്ടത്തിൽ ഒരു രാജ്യം 
ശിഷ്ണുനലാകവുമായി നെത്തുന്ന എലലാ േൃശയവും അേൃശയവുമായ 

സാമ്പത്തിക ഇെപാെുകളുറെയും ഷ്ട്കമബദ്ധമായ നരഖയാണ് 

അെവ്ശിഷ്െം (Balance of Payments – Bop) 

ഒരു രാജ്യം ഒരു വർഷം ശിഷനലാകവുമായി നെത്തുന്ന േൃശയ 
സാധനങ്ങളുറെ (material goods or merchandise goods) കയറ്റുമതിയുനെയും 
ഇെക്കുമതിയുറെ യും പണമൂലയങ്ങൾ തമ്മിലുള്ള വയതയാസമാണ് 

വയാപാരശിരം. 

Balance of Payment Accounts 

Balance of payments is a broad concept than balance of trade. Balance of payments 
is a summary recorded of a country’s monetary transactions with the rest of the 
world in specific time period, normally a year. Thus, balance of payment is the 
complete record of the financial transaction made between a country and the rest of 
the world. The balance of payments includes both visible and invisible transactions. 

Double entry book keeping is used for recording the balance of payments of a 
country. The transaction in balance of payments that results in the payments to 
foreigners is entered in the debit side with a negative sign. Similarly, any transaction 
resulting in a receipt from foreigners is entered in credit side with a positive sign. The 
major accounts of balance of payments are (a) current account (b) capital account 
(C) official reserve account (d) errors and omissions. 





a) Current account: Current account is the record of export and import of goods, 
services and transfer payments. The first two elements in the current accounts are 
exports and imports. Export and imports of goods are called visible items in the 
current account. Export and imports of services are called invisible items in the 
current account. Invisible items may be factor services like labour, other factor 
services like insurance, banking, etc. The most important components of invisible 
items are net-factor income, non-factor income and transfer payments. 

b) Capital account: The capital account records international purchases and sales of 
assets such as money, stocks, bonds, etc. capital account transfers includes 
investments, loans, baking capital, etc. Such transfers could be long-term transfers 
or short-term transfers. 

c) Official reserve accounts: The transaction of items in official reserve accounts are 
carried out by the central bank and the Government of India. The items such as the 
stock of gold, foreign securities, foreign exchange reserves, etc. are , included in 
official reserve accounts. 

d) Errors and omissions: It includes those items we couldn’t record in balance of 
payments account. It is considered as the balancing item in the balance of payment 
account. 

അടവുശിഷത്തിന്ററ അക്കൗണ്ടുകൾ 

അെവുശിര (BoP)ത്തിന്റെ ഷ്ട്പധാനറപ്പട്ട അക്കൗണ്ടുകളാണ്. 

a) കെന്് അക്കൗണ്ട് (Current Account) 

b) മൂലധന അക്കൗണ്ട് (Capital Account) 

c) ഒഫീഷയൽ െിസർവ്വ് അക്കൗണ്ട് (Official Reserve Account) 

d) എനെഴ്സസ് ആന്് ഒമിഷൻസ് (Errors and Omissions). 

a) കറന്് അക്കൗണ്ട് (Current account): കെന്് അക്കൗണ്ടിൽ 

സാധനനസവനങ്ങളുറെ കയറ്റുമതി, ഇെക്കുമതി തുെങ്ങിയ 

എലലാവിധത്തിലുമുള്ള വർത്തമാനകാല കകമാറ്റങ്ങൾ നരഖ 

റപ്പെുത്തുന്നു. കെന്് അക്കൗണ്ടിൽ േൃശയമായ സാധനങ്ങളുറെ 
കയറ്റുമതി, ഇെക്കുമതി എന്നിവയാണ് ആേയറത്ത രണ്ട് ഘെ കങ്ങൾ. 

ഇവ തമ്മിലുള്ള വയതയാസമാണ് വയാപാരശിരം (Trade balance). ഇതാണ് 

കെന്് അക്കൗണ്ടിറല മൂന്നാ മറത്ത ഘെകം. 

b) മൂലധന അക്കൗണ്ട് (Capital account): രാജ്യത്തിന്റെ ബാധയതകറളനയാ 
ആസ്തികറളനയാ ബാധിക്കുന്ന തരത്തിൽ ശിഷനലാകവുമായിട്ടുള്ള 

കകമാറ്റങ്ങളാണ് മൂലധന അക്കൗ ണ്ടിൽ നരഖറപ്പെുത്തുന്നത്. 

നിനേപങ്ങൾ, വായ്പകൾ, ബാങ്കിങ് മൂലധനം തുെങ്ങിയ ഷ്ട്പവാഹങ്ങൾ 

മൂലധന അക്കൗ ണ്ടിൽ ഉൾറപ്പെുന്നു. മൂലധനകകമാറ്റങ്ങൾ 

ഷ്ട്ഹസ്കാലത്തി ലുള്ളനതാ േീർഘകാലനത്തയ്ക്കുള്ളനതാ ആകാം. 



c) ഒഫീഷയൽ റിസർവ്വ് അക്കൗണ്ട് (Official reserve 

account): വിനേശനാണയ കരുതലിന്നെയും അന്താരാഷ്ട്ര നാണയ നിധി 
യിലുള്ള സ്പഷയൽ ഷ്ട്രായിങ് കെറ്റ്സിന്നെയും (SLR) വിനേശ 

റസകയൂരിറ്റികളുനെയും സ്ർണ്ണത്തിന്നെയും കണക്കു കളാണ് ഒഫീഷയൽ 

െിസർവ്. അക്കൗണ്ടിൽ നരഖറപ്പെുത്തു 
ന്നത്. 

d) എദറഴ്സ് ആന്് ഒമിഷൻ് (Errors and omissions): എനെഴ്സസ് ആന്് 

ഒമിഷൻസ് (റതറ്റുകളും വിട്ടുകളയലും) എന്ന അക്കൗ ണ്ടിൽ റതറ്റായ 

രീതിയിലും അപൂർണ്ണമായും നരഖറപ്പെുത്തി യിട്ടുള്ള വിവരങ്ങൾ 

നീക്കം റെയ്ത് കൃതയമായവ കൂട്ടിനേർ ക്കുന്നതിനാണ് 

ഉപനയാഗിക്കുന്നത്. 

The Foreign Exchange Market 

Foreign exchange market is the market in which national currencies are traded for 
one another. The major participants in this market are commercial banks, foreign 
exchange brokers and other authorized dealers and the monetary authorities. It is 
important to note that although the participants themselves may have their own 
trading centers, the market itself is worldwide. There is close and continuous contact 
between the trading centers and the participants deal in more than one market. The 
price of one currency in terms of the other is known as the exchange rate. 

വിദേശ വിനിമയ വിപണി 
വിനേശ കെൻസികൾ വാങ്ങുകയും വിലക്കുകയും റെയ്യറപ്പ െുന്ന 

വിപണിയാണ് വിനേശവിനിമയ വിപണി. വിനേശ കെൻസികൾ 

വാങ്ങുന്നവറരയും വില്ക്ക്കുന്നവറരയും കൂൊറത ഈ നമഖല യിൽ 

ഷ്ട്പാവീണയമുള്ള മധയവർത്തികളുറെ നസവനങ്ങളും ലഭ്യമാണ്. 

വിനിമയ നിരക്ക് 
ഒരു രാജ്യത്തിന്റെ കെൻസി മററ്റാരു രാജ്യത്തിന്റെ കെൻസിയുമായി 
വിനിമയം റെയ്യുനമ്പാൾ അവയ്ക്ക് ലഭ്യമാകുന്ന വിലയാണ് വിനിമയ 

നിരക്ക്. 

Determination of The Exchange Rate 

i) Flexible exchange rates: In a system of flexible exchange rates (also known as 
floating exchange rates), the exchange rate is determined by the forces of market 
demand and supply. In a completely flexible system, the central banks . follow a 
simple set of rules – they do nothing to directly affect the level of the exchange rate, 
in other words they do not intervene in the foreign exchange market and therefore, 
there are no official reserve transactions). 





ii) Fixed exchange rates: Countries have had flexible exchange rate system ever 
since the breakdown of the Bretton Woods system in the early 1970s. Prior to that, 
most countries had fixed or what is called pegged exchange rate system, in which 
the exchange rate is pegged at a particular level. Sometimes, a distinction is made 
between the fixed and pegged exchange rates. It is argued that while the former is 
fixed, the latter is maintained by the monetary authorities, in that the value at which 
the exchange rate is pegged (the par value) is a policy variable – it may be changed. 

There is a common element between the two systems. Under a fixed exchange rate 
system, such as the gold standard, adjustment to BOP surpluses or deficits cannot 
be brought about through changes in the exchange rate. Adjustment must either 
come about ‘automatically’ through the workings of the economic system (through 
the mechanism explained by Hume, given below) or be brought about by the 
government. 

A pegged exchange rate system may, as long as the exchange rate is not changed, 
and is not expected to change, display the same characteristics. 

iii) Managed floating: It is a mixture of a flexible exchange rate system (the float part) 
and a fixed rate system (the managed part). Under this system, also called dirty 
floating, central banks intervene to buy and sell foreign currencies in an attempt to 
moderate exchange rate movements whenever they feel that such actions are 
appropriate. Official reserve transactions are, therefore, not equal to zero. 

വിനിമയനിരക്ക് നിർണ്ണയം 

ഒരു രാജ്യത്തിന്റെ കെൻസിയുറെ വില മററ്റാരു കെൻസിയുറെ 
അെിസ്ഥാനത്തിൽ കണക്കാക്കുന്നതാണ് വിനിമ നിരക്ക്. വിനിമയനിരക്ക് 
നിർണ്ണയത്തിന് മൂന്ന് സഷ്ട്മ്പോയങ്ങളുണ്ട്. 
1. അയവുള്ള വിനിമയനിരക്കുകൾ 

2. സ്ഥിര വിനിമയനിരക്കുകൾ 

3. മാനനജ്ഡ് ഫനളാട്ടിങ് സഷ്ട്മ്പോയം 

1. അയവുള്ള വിനിമയനിരക്കുകൾ: അയമുള്ള വിനിമയ നിര ക്കിറന 

ഫനളാട്ടിംഗ് വിനിമയ നിരക്ക് (floating excahgne rate) എന്നു പെയാെുണ്ട്. 
വിനേശ കെൻസിക്കുള്ള നൊേ നവും ഷ്ട്പോനവും നെർന്നാണ് ഫനളാട്ടിംഗ് 

വിനിമയ നിരക്ക് നിശ്ചയിക്കുന്നത്. ഈ സഷ്ട്മ്പോയത്തിൽ വിനിമയ 

നിരക്ക് നിർണ്ണയിക്കുന്നതിന് നകഷ്ട്ര ബാങ്ക് ഇെറപെുന്നിലല. അതായത് 

ഒഫീഷയൽ െിസർവ് അക്കൗണ്ടിൽ യാറതാരുവിധ ഇെപാെുക ളുമിലല. 

2. സ്ഥിര വിനിമയനിരക്കുകൾ: സ്ഥിര വിനിമയനിരക്ക് സഷ്ട്മ്പോ 
യമനുസരിേ് വിനിമയനിരക്ക് ഒരു രാജ്യത്തിറല നകര് ബാനങ്കാ 
ഗവൺറമന്നൊ നിർണ്ണയിക്കുന്നു. സ്ഥിര വിനിമയ നിരക്ക് റപഗ്് 

വിനിമയ നിരക്ക് (pegged exchange rate) എന്നും അെിയറപ്പെുന്നു. 





വിവിധതരത്തിലുള്ള ഷ്ട്പവർത്തന ങ്ങളുറെ ഫലമായി വിനിമയ 

നിരക്കിൽ വയതിയാനം സംഭ്വി ക്കുനമ്പാൾ നകഷ്ട്രബാങ്ക് ഇെറപട്ട് 
അവറയ സന്തുലിതാ വസ്ഥയിൽ എത്തിക്കുന്നു. സ്ഥിര വിനിമയ നിരക്ക് 
നിലനിർ ത്തുന്നതിന് നകഷ്ട്ര ബാങ്കിന്റെ ഇെറപെൽ റപഗ്ഗിങ് (pegging) 

എന്ന് അെിയറപ്പെുന്നു. സ്ഥിരവിനിമയനിരിക്ക് നിലനിർത്തു ന്നതിന് 

നകഷ്ട്രബാങ്ക് വിനേശ നാണയം വിനേശവിനിമയ കനമ്പാ ളത്തിൽ നിന്ന് 
വാങ്ങുകനയാ വില്ക്ക്കുകനയാ റെയ്യുന്നു. സ്ഥിരവിനിമയനിരക്ക് എന്നത് 

ഗവൺറമന്െിന്റെ വിനേശനയ ത്തിന്റെ ഭ്ാഗമാണ്. തന്മൂലം 
നയങ്ങളിലുള്ള മാറ്റങ്ങൾക്കനു സരിേ് വിനിമയ നിരക്കിന് വയതിയാനം 
സംഭ്വിക്കാം. 

3. മാദനജ്ഡ് ഫദളാട്ടിങ് സമ്പ്മ്പോയം: മാനനജ്ഡ് ഫനളാട്ടിങ് സഷ്ട്മ്പോയം 
എന്നത് അയവുള്ള വിനിമയനിരക്ക് സഷ്ട്മ്പോയ (അയവ് ഭ്ാഗം) 
ത്തിന്റെയും സ്ഥിരവിനിമയനിരക്ക് സഷ്ട്മ്പോയ (മാനനജ്ഡ് ഭ്ാഗം) 
ത്തിന്നെയും ഒരു മിഷ്ട്ശിതരൂപമാണ്. ഇ സമ്പോയം നരർട്ടി ഫനളാട്ടിങ് 

(dirty floating) സഷ്ട്മ്പോയം എന്നും അെിയറപ്പെുന്നു. 

The Determination Of Income In An Open Economy 

With consumers and firms having an option to buy goods produced at home and 
abroad, we now need to distinguish between domestic demand for goods and the 
demand for domestic goods. 

National Income Identity for an Open Economy In a closed economy, there are three 
sources of demand for domestic goods – Consumption (C), Government Spending 
(G), and Domestic Investment (I). 
We can write Y = C + I + G 

In an open economy, exports (X) constitute an additional source of demand for 
domestic goods and services that come from abroad and therefore must be added to 
agstegate demand. Imports (M) supplement supplies in domestic markets and 
constitute that part of domestic demand that falls on foreign goods and services. 
Therefore, the national income identity for an open economy is 
Y + M = C + I + G + X 
Rearranging, we get 
Y = C + I + G + X – M 
OR 
Y = C + I + G + NX 

where, NX is net exports (exports – imports). A positive NX (with exports greater 
than imports) implies a trade surplus and a negative NX (with imports exceeding 
exports) implies a trade deficit. 





തുറന്ന സമ്പേ്യവസ്ഥയിറല ദേശീയ വരുമാന നിർണ്ണയം 

ആധുനിക സമ്പേ്യവസ്ഥയിൽ തുെന്ന സമ്പേ്യവസ്ഥകളാണ്. അതിനാൽ 

തുെന്ന സമ്പേ്യവസ്ഥയിറല വരുമാന നിർണയം ഏറെ 

ഷ്ട്പധാനയമർഹിക്കുന്നു. 

ഒരു അെഞ്ഞ സമ്പേ്യവസ്ഥയിറല സമാഹൃത നൊേനത്തിന് മൂന്ന് 
ഘെകങ്ങളുണ്ട് എന്ന് നമുക്കെിയാം. 

1. ഉപനഭ്ാഗ നൊേനം 
2. നിനേപ നൊേനം 
3. ഗവൺറമന്് നൊേനം 

ഒരു അെഞ്ഞ സമ്പേ്യവസ്ഥയിറല സമാഹൃതനൊേനം എന്നത് 

AD = C + I + G 

ഉല്ക്പന്ന വിപണിയിറല സന്തുലിതാവസ്ഥ ഷ്ട്പകാരം 
Y = C + I + G 

ഒരു തുെന്ന സമ്പദ് വയവസ്ഥയിൽ ശിഷ് രാജ്യങ്ങളുമായി കയറ്റുമതി 
ഇെക്കുമതി ബന്ധങ്ങൾ ഉണ്ട്. വിനേശരാജ്യങ്ങളിൽ ആഭ്യന്തരരാജ്യം 
ഉല്ക്പാേിപ്പിക്കുന്ന സാധന നസവനങ്ങൾക്കുള്ള നൊേനമാണ് 

കയറ്റുമതിറയ സൂെിപ്പിക്കുന്നത്. അതുനപാറല ഇെക്കുമതി എന്നത് 

ആഭ്യന്തര രാജ്യത്തിന്റെ വിനേശരാജ്യങ്ങളുറെ 
സാധനനസവനങ്ങൾക്കുള്ള നൊേനമാണ്. അങ്ങറനറയങ്കിൽ ഒരു തുെന്ന 

സമ്പേ്യവസ്ഥയിറല നേശീയ വരുമാന സർവ്വസമത താറെക്കാണുന്ന 

വിധം എെുതാം. 
Y + M = C + I + G + X 

അതായത് 

Y = C + I + G + X – M 
Y + C + I + G + NX 

അറ്റകയറ്റുമതി = കയറ്റുമതി – ഇെക്കുമതി 
Net Exports = Exports – Imports 
NX = X – M 

ഇവിറെ NX അറ്റകയറ്റുമതിറയ സൂെിപ്പിക്കുന്നു. അറ്റകയറ്റുമതി 
നപാസിറ്റീവായാൽ (കയറ്റുമതി ഇെക്കുമതിറയക്കാൾ കൂെുതൽ) 

വയാപാരമിേവും (trade surplus) റനഗറ്റീവായാൽ (കയറ്റുമതി 
ഇെക്കുമതിറയക്കാൾ കുെവ്) വയാപാരകമ്മിയും (trade deficit) – 

ആറണന്ന് പെയാം. 

Foreign Exchange Market 





The price of our currency in terms of the other is known as exchange rate. This 
exchange rate is alson kown as nominal excahnge rate. The real exchange rate is 
the ratio of foreign to domestic prices measured in the same currency. This is 
defined as follows: 
Real exchange rate = ePfP 
P is the domestic price of goods Pf is the price levels abroad. ‘c’ is the nominal 
exchange rate. 
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