
 Chapter 3 Money and Banking  

Money 

Money is the commonly accepted as a medium of exchange. According to D.H. 
Robertson, money is “anything which is widely accepted in payment for goods or in 
discharge of other kinds of business obligations”. 

പണം: “പണം ചെയ്യുന്നചെന്തോ അെോണ് പണം” എന്ന് പ്പോഫ്. വോക്കർ 

പണചെ നിർവ്വെിച്ചിരിക്കുന്നു. പണെിന്ചെ ചപോെു സ്വീകോരയെോ 
നിർവ്വെനം നൽകിയ കൗെെിന്ചെ അഭിപ്പോയെിൽ “വിനിമയ 

മോധ്യമമോയി ചപോെുന്വ അംഗീകരിക്കചെടുന്നെും അന്െസ്മയം 
മൂല്യെിന്ചെ മോനദണ്ഡമോയും ന്േഖരമോയും വർെി ക്കുന്ന. 

എതിചനയും പണം എന്നും പെയുന്നു” 

Functions of Money 

Now a days, no economies can sustain without money. Money performs the 
functions of medium of exchange, measure of value, store of value and the standard 
of deferred payments. The functions of money are classified into primary functions, 
secondary functions and contingent functions. 

A) Primary functions: 
i) Medium of exchange: The most important function of money is that it acts as a 
medium of exchange. It acts as a link between the buyer and the seller. Money 
mostly solves the issues of barter economy. 

ii) Standard of value: Money acts as a convenient unit of account. When we 
purchase or sell goods, its value can be expressed in monetary terms. We express 
the value of goods in terms of money. Examples are: price per kg of sugar is ₹ 30, 
price per meter of cloth is ₹ 25 and price per liter of milk is ₹ 20, etc. 

B) Secondary functions: 
i) Standard of deferred payments: Deferred payments are those payments which are 
to be made in the future. Money is used as a unit of deferred payments. It helps in 
credit transactions. The money helps the consumer to purchase goods and services 
when they require it and the payment can be made in the future. 

ii) Store of value: The money can be stored as an instrument for storing the value. 
The purchasing power of money can be transferred to the future from the current 
period. Thus, wealth can be stored in liquid form. 

പണത്തിന്റെന്െ ധർമ്മങ്ങൾ (Functions of Money) 

പണം കൂടോചെ ഒരു സ്മ്പദവയവസ്ഥക്കും നില്നിൽക്കുവോൻ 





സ്ോധ്ിക്കുകയില്ല. പണം എന്നത് മൂല്യെിന്ചെ അളവ്, കകമോറ്റ 

മോധ്യമം, ഭോവിയിചല് അടവുകൾക്കുള്ള ഒരു മോനദണ്ഡം, മൂല്യ െിന്ചെ 

ന്േഖരം, മൂല്യെിന്ചെ മോറ്റം ഇചെോചക്കയോണ്. പണ െിന്ചെ 

ധ്ർമ്മങ്ങചള പ്പോഥമിക ധ്ർമ്മങ്ങൾ, ദവിെീയ ധ്ർമ്മങ്ങൾ, യോദൃച്ഛിക 

ധ്ർമ്മങ്ങൾ എന്നിങ്ങചന മൂന്നോയി െിരിക്കോം. 

പ്പാഥമിക ധർമ്മങ്ങൾ (Primary Functions) 

i) കകമോറ്റ മോധ്യമം (Medium of Exchange): പണം കകമോ റ്റെിന് അഥവോ 
അടവുകൾക്കുള്ള മോധ്യമമോയി വർെിക്കു ന്നു. ന്കെോവിന്നയും 
വിന്കെോവിന്നയും െമ്മിൽ ബന്ധി െിക്കുന്ന മുഖയ കണ്ണിയോണ് പണം. 
ബോർട്ടർ സ്പ്മ്പദോയെിചല് ഏറ്റവും വല്ിയ പരിമിെിയോയ, രണ്ടു 
വയക്തികളുചട ആവ 

േയങ്ങൾ െമ്മില്ുള്ള ഒെുന്െരോയ, പണം പരിഹരിക്കുന്നു. 

ii) മൂല്യെിന്ചെ ഏകകം (Standard of value): മുല്യം അള ക്കുന്നെിനുള്ള 

ഒരു ഏകകമോയി പണചെ ഉപന്യോഗിക്കോം. സ്ോധ്ന ന്സ്വനങ്ങളുചട 
വോങ്ങല്ും വിൽക്കല്ും നടെു ന്മ്പോൾ അവയുചട മൂല്യം 
അളക്കുന്നെിനുള്ള ഏകകം പണ മോണ്. ഒരു െരക്കിന്ചെ മൂല്യം നോം 
പണെിന്ചെ യൂണിറ്റില്ോണ് പ്പകോേിെിക്കുന്നത്. ഉദോഹരണെിന്, 

കിന്ല്ോപ്ഗോമിന് 100 രൂപ, മീറ്റെിന് 25 രൂപ, ല്ിറ്റെിന് 20 രൂപ എന്നിങ്ങചന 

ദ്വിതീയ ധർമ്മങ്ങൾ (Secondary Functions) 

i) ഭോവിയിചല് അടവുകൾക്കുള്ള മോനദണ്ഡം (Standard of deferred payments): 

ഭോവിയിൽ നടന്െണ്ടുന്ന അടവു കചള ഡിന്േർഡ് ന്പയ്ചമന്സ് എന്നു 
പെയുന്നു. ഇെരം – അടവുകൾക്ക് ഒരു മോനദണ്ഡമോയി പണം 
ഉപന്യോഗിക്കുന്നു. ഇത് വോയ്പ ഇടപോടുകൾക്ക് (credit transactions) 

സ്ഹോ യകമോണ്. ഉപന്ഭോക്തോവിന് സ്ോധ്നന്സ്വനങ്ങൾ അെന്െോൾ 

വോങ്ങുവോനും അവയുചട വില് ഭോവിയിൽ അടയ്ക്കുവോനും 
കഴിയുന്നത് പണെിന്ചെ ഉപന്യോഗം മൂല്മോണ്. 

ii) മൂല്യന്േഖരം (Store value): മൂല്യെിന്ചെ ഒരു ന്േഖരമോയി പണം 
ഉപന്യോഗിക്കോം. വർെമോനകോല്െുനിന്ന് ഭോവിയി ന്ല്ക്ക് അെിന്ചെ 

പ്കയന്േഷി മോറ്റോം എന്നെോണ് ഇെിന്ചെ അർത്ഥം. അെോയത് സ്വെിചന 

നമുക്ക് പ്ദവോവസ്ഥയിൽ (Liquid form) സ്ൂക്ഷിക്കുവോൻ സ്ോധ്ിക്കുന്നു. 

Demand for Money 

Money is the most liquid of all assets in the sense that it is universally acceptable 
and hence can be exchanged for other commodities very easily. Demand for money 





balance is often referred to as liquidity preference. People desire to hold money 
balance broadly from two motives. 

1. Precautionary motive People hold liquid cash with them in order to meet the 
emergencies. This is known as precautionary motive. For example, people keep a 
certain portion of their income to meet the cost of treatments in the hospital. 

2. The Transaction Motive: The principal motive for holding money is to carry out 
transactions. In general, the transaction demand for money in an economy, MDT, 
can be written in the following form 
Mt = k.T 
where T is the total value of (nominal) transactions in the economy over unit period 
and k is a positive fraction. 

The number of times a unit of money changes hands during the unit period is called 
the velocity of circulation of money. In general, equation can be modified in the 
following way 
Mt = kPY. 

where Y is the real GDP and P is the general price level or the GDP deflator. The 
above equation tells us that transaction demand for money is positively related to the 
real income of an economy and also to its average price level. 

3. The Speculative Motive: An individual may hold her wealth in the form of landed 
property, bullion, bonds, money, etc. Everyone in the economy will hold their wealth 
in money balance and if additional money is injected within the economy it will be 
used up to satiate people’s craving for money balances without increasing the 
demand for bonds and without further lowering the rate of interest below the floor 
level. Such situation is called a liquidity trap. The speculative money demand 
function is infinitely elastic here. 

പണത്തിനുള്ള ച ാദ്നം: പണെിനുള്ള ന്െോദനെ പ്ദവെവോഭി ല്ോഷം 
(Liquidity preference) എന്നു പെയുന്നു. പണം പ്ദവ് മോയി 
സ്ൂക്ഷിക്കുവോനുള്ള അഭില്ോഷം അഥവോ കകവേം സ്ൂക്ഷിക്കുവോനുള്ള 

അഭില്ോഷം എന്നോണിെർത്ഥമോക്കുന്നത്. പണം കകവേം 
സ്ൂക്ഷിക്കുന്നെിനു ന്പ്പരിെിക്കുന്ന ഘടകങ്ങചള 

ചപോെുചവ മൂന്നോയി െരംെിരിക്കോം. 

1. മുൻകരുെൽ ന്പ്പരകം (Precautionary Motive) 

2. കകമോറ്റ പ്പരകം (Transaction Motive) 

3. ഊഹക്കച്ചവട ന്പ്പരകം (Speculative Motive) 

മുൻകരുതൽ രകം: അടിയതരമോയി ഉണ്ടോകുന്ന ആവേയ ങ്ങചള 

ന്നരിടോൻ ജനങ്ങൾ കകയ്യിൽ പണം സ്ൂക്ഷിക്കുന്നു. ഇെിചനയോണ് 





മുൻകരുെൽ പരകം എന്നു പെയുന്നത്. 

ഉദോ : അപ്പെീക്ഷിെമോയി ഉണ്ടോകുന്ന അസ്ുഖങ്ങൾ െുടങ്ങിയവ. 

കകമാറ്റ ചപ്പരകം: കദനംദിന ആവേയങ്ങൾ നിെന്വറ്റുന്നെിനോയി 
ആളുകന്ളോ വയവസ്ോയ യൂണിറ്റുകന്ളോ പണം കകവേം ചവക്കു 
ന്നെോണിത്. ന്വെനന്മോ വിറ്റുവരവോന്യോ ആളുകളുചടന്യോ യുണി 
റ്റുകളുചടന്യോ കകവേം പണം എെുന്നത് െില്ന്െോൾ ആഴ്െ 

യിചല്ോരിക്കന്ല്ോ, മോസ്െിചല്ോരിക്കന്ല്ോ, ദിവസ്െിന്ചെ അതയ 
െിന്ല്ോ ആകോം. എന്നോൽ ഏചെോരു സ്മയെും െങ്ങളുചട ആവ 

േയങ്ങൾ നിെന്വറ്റുവോൻ അവർക്ക് പണം ആവേയമോയി വരുന്നു. 
ഇെോണ് പണം കകവേം ചവയ്ക്കുന്നെിന് അവചര ന്പ്പരിെി ക്കുന്നത്. 

എന്നോൽ എപ്െ പണം കകവേം ചവയ്ക്കണചമന്നത് അവരവ രുചട 
ഇടപോടുകളുചട സ്വഭോവചെ ആപ്േയിച്ചിരിക്കും. വല്ിയ 

ഇടപോടുകൾക്ക് പണെിനുള്ള ന്െോദനം വല്ുെോയിരിക്കും. പണ 

െിനുള്ള കകമോറ്റ ന്െോദനം ഒരു സ്മവോകയമോയി ഇങ്ങചന അവ 

െരിെിക്കോം. 
MdT = kT 

(MdT = Demand for money, transaction motive) 

ഇവിചട MdT എന്നത് പണെിന്ചെ കകമോറ്റ ന്െോദനവും, T എന്നത് 

സ്മ്പദവയവസ്ഥയിചല് കകമോറ്റെിന്ചെ ചമോെം മൂല്യവു മോണ്. k 

എന്നത് ഒരു ന്പോസ്ിറ്റീവ് സ്ഥിരസ്ംഖയയോയിരിക്കും. MdT ചയ T യുമോയി 
ബന്ധചെടുെുന്ന ഒരു ന്പോസ്ിറ്റീവ് േങ്ഷ നോണ് k എന്നു പെയോം. 
ഊഹക്കച്ചവട ചപ്പരകം (The Speculative Motive) 

ഒരു സ്ോധ്െിന്ചെ വില് കുെഞ്ഞിരിക്കുന്മ്പോൾ പിന്നീട് വില് കൂടും 
എന്ന ഊഹെിൽ അെു വോങ്ങുകയും പിന്നീട് വിൽക്കു കയും ചെയ്യുന്ന 

രീെിയോണ് ഊഹക്കച്ചവടം. വിൽക്കുന്ന വില് വോങ്ങിയ വില്ന്യക്കോൾ 

ഉയർന്നെോചണങ്കിൽ അവിചട ഊഹോ ആത്മക ന്നട്ടവും (Speculative gain) 

മെിച്ചോചണങ്കിൽ ഊഹോത്മക നഷ്ടവും (Speculative loss) സ്ംഭവിക്കുന്നു. 
ഊഹക്കച്ചവടം നടെുന്നെിനോയി ആളുകൾ പണം കകവേം 
ചവക്കുന്നെിചന യോണ് ഊഹക്കച്ചവട ന്പ്പരകം എന്നു പെയുന്നത്. 

Liquidity Trap 

A situation in the economy may arise when everyone will hold their wealth in money 
balance. If additional money is injected into the economy, it will not be used to 
purchase bonds. It will be used to satisfy the people’s drawing for money balance 
without lowering the rate of interest. Such a situation is called ‘liquidity trap’. The 





liquidity trap is given in the diagram below. 

 

ജനങ്ങൾ അവരുചട ആ്െി പണമോയിെചന്ന കകവേം സ്ൂക്ഷി ക്കുന്ന 

െില് സ്ന്ദർഭങ്ങൾ സ്മ്പദവയവസ്ഥയിൽ ഉണ്ടോകോം. കൂടു െൽ പണം സ്മ്പദ് 

വയവസ്ഥയിന്ല്ക്ക് വന്നോല്ും ആ പണം ഗവൺചമന്സ ന്ബോണ്ടുകൾ 

വോങ്ങോൻ ഉപന്യോഗചെടണചമന്നില്ല. ഈ പണം ജനങ്ങളും പണം 
കകവേം വയ്ക്കോനുള്ള ആപ്ഗ ഹചെ സ്ോക്ഷോത്കരിക്കോനോയി 
ഉപന്യോഗിക്കചെടുന്നു, പല്ിേ നിരക്ക് കുെയോചെ െചന്ന. ഈ അവസ്ഥ 

liquidity trap എന്ന്. അെിയചെടുന്നു. ഇത് ഡയപ്ഗെിൽ 

കോണിച്ചിരിക്കുന്നു. 

Supply of Money 

Total stock of money held by the public at a particular time is known as total money 
supply. 

The supply of money: In a modern economy money consists mainly of currency 
notes and coins issued by the monetary authority of the country. In India currency 
notes are issued by the Reserve Bank of India (RBI), which is the monetary authority 
in India. However, coins are issued by the Government of India. 

പണെിന്ചെ പ്പദോനം : ചപോെുജനം ചെല്വോക്കുന്ന രീെിയിൽ 

സ്ൂക്ഷിച്ചിരിക്കുന്ന ചമോെം പണെിന്ചെ ന്റോക്കിചനയോണ് പണ 

െിന്ചെ പ്പദോനം’ എന്ന് പെയുന്നത്. ന്കപ്ന്ദഗവൺചമന്സ, ന്കന്ദ ബോങ്ക്, 
വോണിജയ ബോങ്കുകൾ ഇവ ഒഴിചകയുള്ള ബിസ്ിനസ്സ് യൂണിറ്റുകളും 
ജനങ്ങളും ന്െരുന്ന സ്മൂഹചെയോണ് ചപോെു ജനം എന്നുന്േേിച്ചത്. 

ന്കപ്ന്ദബോങ്കിന്ചെയും, വോണിജയ ബോങ്കുക ളുന്ടയും കകവേമുള്ള മിച്ചം 
പണെിന്ചെ പ്പവോഹെിൽ ഉൾചെടോെെുചകോണ്ട് ഇത് 

പണെിന്ചെ പ്പദോനെിൽ ചപടു ന്നില്ല. 

Measures of Money Supply in India 





Legal Definitions: Narrow and Broad Money 
Money supply, like money demand, is a stock variable. The total stock of money in 
circulation among the public at a particular point of time is called money supply. RBI 
publishes figures for four alternative measures of money supply, viz. M1, M2, M3 and 
M4. They are defined as follows 
M1 = CU + DD 
M2 = M1 + Savings deposits with Post Office savings banks 
M3 = M1 + Net time deposits of commercial banks 
M4 = M3 + Total deposits with Post Office savings organizations. (Excluding National 
Savings Certificates) where, CU is currency (notes plus coins) held by the public and 
DD is net demand deposits held by commercial banks. The word ‘net’ implies that 
only deposits of the public held by the banks are to be included in money supply. 
The inter bank deposits, which a commercial bank holds in other commercial banks, 
are not to be regarded as part of money supply. M1 and M2 are known as narrow 
money. M3 and M4 are known as broad money. 

പണത്തിന്റെ പ്പദ്ാനം അളക്കുന്ന രീതി ഇന്ത്യയിൽ: പണെിന്ചെ 

പ്പദോനചെ സ്ംബന്ധിക്കുന്ന വിവരങ്ങൾ ഇതയയിൽ പ്പസ്ിദ്ധീ 
കരിക്കുന്നത് െിസ്ർവ്വ് ബോങ്കോണ്. 1977 ഏപ്പിൽ മോസ്ം മുെൽ 

പണെിന്ചെ പ്പദോനം അളക്കുവോൻ നോല്ുെരം അളവുകൾ െിസ്ർവ്വ് 
ബോങ്ക് ഓഫ് ഇതയ സ്വീകരിച്ചിട്ടുണ്ട്. 
M1, M2, M3, M4 എന്നിങ്ങചനയോണ്. അവ െോചഴ പെയുന്നു. 
M1 = CU + DD 

ഇവിചട CU = ചപോെുജനെിന്ചെ കകവേമുള്ള കെൻസ്ി (ന്പെർ 

കെൻസ്ിയും നോണയവും ന്െർെ്) 
DD = ബോങ്കുകളിചല് ന്െോദന നിന്ക്ഷപം. 
M2 = M1 + ന്പോറ് ഓേീ് ന്സ്വിംഗ് ബോങ്കുകളിചല് ന്സ്വിംഗ് 

നിന്ക്ഷപങ്ങൾ. 

M3 = M1 + ബോങ്കുകളിചല് അറ്റ സ്മയനിന്ക്ഷപങ്ങൾ (Net Time Deposits) 

M4 = M3 + ന്പോറ് ഓേീ് ന്സ്വിംഗ് ഓർഗകനന്സ്ഷനുക ളിചല് ചമോെ 

നിന്ക്ഷപം (നോഷണൽ ന്സ്വിംഗ് സ്ർട്ടിേിക്കറ്റു കൾ ഒഴിചക) 

M1 ളം M1 ളം സ്ങ്കുെിെ (Narrow) പണചെയും M3 യും M4 ളം വികസ്ിെ 

(Broad) പണന്െയും അളക്കുവോൻ ഉപന്യോഗി ക്കുന്നു. M3 ആണ് 

ഏറ്റവും പ്പെോരമുള്ള അളവ്. ഇെിചന സ്മു ഹെിചല് ചമോെ 

പണവിഭവം എന്നു പെയും. 

Money Creation by the Banking System 

In this section we shall explore the determinants of money supply. Money supply will 
change if the value of any of its components such as CU, DD or Time Deposits 
changes. In what follows we shall, for simplicity, use the most liquid definition of 
money, viz. M1 = CU + DD, as the measure of money supply in the economy. These 
influences on money supply can be summarized by the following key ratios. 





The Currency Deposit Ratio: The currency deposit ratio (cdr) is the ratio of money 
held by the public in currency to that they hold in bank deposits. 
cdr = CU/DD. 

The Reserve Deposit Ratio: Banks hold a part of the money people keep in their 
bank deposits as reserve money and loan out the rest to various investment projects. 
RBI uses various policy instruments to bring forth a healthy rdr in commercial banks. 
The first instrument is the Cash Reserve Ratio which specifies the fraction of their 
deposits that banks must keep with RBI. There is another tool called Statutory 
Liquidity Ratio which requires the banks to maintain a given fraction of their total 
demand and time deposits in the form of specified liquid assets. Apart from these 
ratios RBI uses a certain interest rate called the Bank Rate to control the value of rdr. 
Commercial banks can borrow money from RBI at the bank rate when they run short 
of reserves. A high bank rate makes such borrowing from RBI costly and, in effect, 
encourages the commercial banks to maintain a healthy rdr. 

High Powered Money: The total liability of the monetary authority of the country, RBI, 
is called the monetary base or high powered money. It consists of currency (notes 
and coins in circulation with the public and vault cash of commercial banks) and 
deposits held by the Government of India and commercial banks with RBI. 

ബാങ്കിങ്ങ് സംവിധാനത്തിറെ പണ സൃഷ്ടി 
കെൻസി-ഡിചപാസിറ്റ് അനുപാതം (cdr): ഒരു സ്മ്പദവയസ്ഥ യിൽ 

ചപോെുജനങ്ങൾ െങ്ങളുചട കകവേം സ്ൂക്ഷിക്കുന്ന കെൻസ്ിയുചട 
അളവും (CU) അവരുചട ഡിമോന്സ ഡിന്െോസ്ി റ്റിന്ചെ അളവും (DD) 

െമ്മില്ുള്ള അനുപോെമോണ് കെൻസ്ി ഡിന്െോസ്ിറ്റ് അനുപോെം. 
i.e., cdr = CUDD 

െിസ്ർവ്വ് – ഡിന്െോസ്ിറ്റ് അനുപോെം (rdr): വോണിജയ ബോങ്കുകൾ കരുെൽ 

ധ്നമോയി സ്ൂക്ഷിക്കുന്ന പണവും (R) ചമോെം ഡിന്െോ സ്ിറ്റും (DD) 

െമ്മില്ുള്ള അനുപോെചെയോണ് െിസ്ർവ്വ് – ഡിന്െോ സ്ിറ്റ് അനുപോെം 
എന്നു പെയുന്നത് (rdr). 

അെയത്, rdr = RDD 

നിന്ക്ഷപകർ എന്െോൾ പണം െിരിചക ആവേയചെട്ടോല്ും അെു 
നൽകുവോൻ വോണിജയ ബോങ്കുകചള സ്ഹോയിക്കുവോനോണ് അവർ 

കൃെയമോയി കരുെൽ ധ്നം സ്ൂക്ഷിക്കണചമന്ന് ന്കപ്ന്ദബോങ്ക് 
നിഷ്കർഷിക്കുന്നത്. ഇത് നില്നിർെുവോനോയി ന്കപ്ന്ദബോങ്ക് ഉപ 

ന്യോഗിക്കുന്ന രണ്ട് അനുപോെങ്ങളോണ് കരുെൽ ധ്നോനുപോ െവും (CRR) 

റോറ്റയൂട്ടെി പ്ദവെവോനുപോെവും (SLR). 

കഹ പന്വർഡ് പണം (High Powered Money): ഒരു – രോജയചെ ന്കപ്ന്ദ 

ധ്നകോരയസ്ഥോപനെിന്ചെ ചമോെം ബോധ്യെ യോണ് കഹപന്വർഡ് 

പണം അഥവോ പണ അടിസ്ഥോനം (Money base) എന്നു പെയുന്നത്. 

ഇതയയിൽ െിസ്ർവ്വ് ബോങ്കിന്ചെ ചമോെം ബോധ്യെയോണ് ന്മോണിറ്റെി 
ചബയ്്. ഈ പണം അടിസ്ഥോനെിന്േ ല്ോണ് പണ വികസ്നവും 
സ്ന്ങ്കോെവും നടക്കുന്നത്. 



കെൻസ്ികളും, ചപോെുജനങ്ങളുചട കകയ്യില്ുള്ള കെൻസ്ികളും, 
നോണയങ്ങളും, വോണിജയബോങ്കുകളുചട ന്വോൾട്ട് കയോഷും ഇെിൽ ചെടും. 
െിസ്ർവ്വ് ബോങ്കില്ുള്ള ഗവർചമന്െിന്ന്െയും വോണിജയ ബോങ്കുകളുന്ടയും 
കരുെൽ ധ്നങ്ങളും ഇെിൽ ഉൾചെടുന്നു. ഇവചയല്ലോം െിസ്ർവ്വ് 
ബോങ്കിന്ചെ ബോധ്യെയോണ്. കോരണം എല്ലോ നിന്ക്ഷപങ്ങളും 
െിരിച്ചുചകോടുന്ക്കണ്ടവയോണ്. 

അെോയത് H = CU + R 

CU = കെൻസ്ികളും, ന്കോയിനുകളും 
R = െിസ്ർവ്വ് പണം 

Instruments of Monetary Policy and the Reserve Bank of India 

The instruments which RBI uses for conducting monetary policy are as follows. 
1) Open Market Operations: It refers to the sale and purchase of government 
securities by the central bank. RBI purchases government securities to the general 
public in a bid to increase the stock of high powered money in the economy. 

2) Bank Rate Policy: As mentioned earlier, RBI can affect the reserve deposit ratio of 
commercial banks by adjusting the value of the bank rate – which is the rate of 
interest commercial banks have to pay RBI – if they borrow money from it in case of 
shortage of reserves. Alow (or high) bank rate encourages banks to keep smaller (or 
greater) proportion of their deposits as reserves, since borrowing from RBI is now 
less (or more) costly than before. 

3) Varying Reserve Requirements: Cash Reserve Ratio (CRR) and Statutory 
Liquidity Ratio (SLR) also work through the rdr-route. A high (or low) value of CRR or 
SLR helps increase (or decrease) the value of reserve deposit ratio, thus diminishing 
(or increasing) the value of the money multiplier and money supply in the economy in 
a similar fashion. 

4) Sterilization by RBI: RBI often uses its instruments of money creation for 
stabilizing the stock of money in the economy from external shocks. This operation 
of RBI is known as sterilization. 

പണനയത്തിന്റെ ഉപകരണങ്ങള ം െിസർവ്വ് ബാങ്കും 

ചപോെു സ്ോമ്പെിക നയെിചല് ല്ക്ഷയങ്ങൾ ന്നടിചയടുക്കുന്നെിനോയി 
പണെിന്ചെ അളവില്ും ല്ഭയെയില്ും വില്യില്ും ന്കപ്ന്ദബോങ്ക് 
വരുെുന്ന നിയപ്തണങ്ങചള സ്ംബന്ധിക്കുന്ന നയമോണ് പണ നയം 
അഥവോ ന്മോണിട്ടെിനയം. അധ്ികന്െോദനചെയും നയൂന ന്െോദനചെയും 
നിയപ്തിക്കുവോൻ കഴിയുന്ന പ്പധ്ോനചെട്ട ഒരു നയമോണിത്. 





പ്പധ്ോനചെട്ട പണനയ സ്ംവിധ്ോനങ്ങൾ അഥവോ പണനയനടപടി കൾ 

െോചഴെെയുന്നവയോണ്. 

1) തുെന്ന വിപണി പ്പവർത്ത ന ങ്ങൾ (Open market 

operation): ന്കപ്ന്ദബോങ്ക് ഗവൺചമന്സ കടെപ്െങ്ങൾ െുെന്ന വിപണിയിൽ 

വിൽക്കുകയും വോങ്ങുകയും ചെയ്യുന്നെിചന യോണ് െുെന്ന വിപണി 
പ്പവർെനങ്ങൾ എന്നു പെയുന്നത്. പണചെരുെെിന്ചെ 

അവസ്രങ്ങളിൽ ന്കപ്ന്ദബോങ്ക് കടെപ്െ ങ്ങൾ െുെന്ന് വിപണിയിൽ 

വിൽക്കും. ബോങ്കുകൾ ഇെു വോങ്ങുകയും അെുവഴി അവരുചട വോയ്പ 

നൽകുന്നെി നുള്ള ന്േഷി കുെയ്ക്കുകയും ചെയ്യും. ഇത് സ്മ്പദവയവസ്ഥ 

യിൽ പണ െിന്ചെ ഒഴുക്കു കുെയ്ക്കുകയും അങ്ങചന അധ്ിക 

ന്െോദനചെ നിയപ്തിക്കുകയും ചെയ്യുന്നു. പണ് െുരുക്കെിന്ചെ 

സ്മയെ് ന്കപ്ന്ദബോങ്ക് കടെപ്െങ്ങൾ െുെന്ന വിപണിയിൽ നിന്ന് 
വോങ്ങുകയും അെുവഴി ബോങ്കുകളുചട വോയ്പോന്േഷി കൂടുകയും 
ചെയ്യുന്നു. ഇത് ചപോെുജനങ്ങ ളുചട ഉപന്ഭോഗന്േഷി വർദ്ധിെിക്കും. 

2) ബാങ്ക് നിരക്ക് നയം (Bank rate policy): ന്കപ്ന്ദബോങ്ക് 
വോണിജയബോങ്കുകൾക്ക് കടംചകോടുക്കുന്നെിന്ചെ നിരക്കിചന യോണ് 

ബോങ്ക് നിരക്ക് എന്നു പെയുന്നത്. പണചെരുെെിന്ചെ അവസ്രെിൽ 

ന്കപ്ന്ദബോങ്ക് ഈ നിരക്ക് വർദ്ധിെിക്കും. ഇത് വോയ്പചയ 

െില്ന്വെിയെോക്കും. ഇങ്ങചന പല്ിേ നിരക്ക് വർദ്ധിക്കുകയും 
വോയ്പയ്ക്കുള്ള ന്െോദനം കുെയുകയും ജനങ്ങളുചട 
ഉപന്ഭോഗന്േഷിയും ന്െോദനവും കുെയുകയും ചെയ്യും. പണ് 

െുരുക്കെിന്ചെ സ്മയെ് െിസ്ർവ്വ് ബോങ്ക് നിരക്ക് കുെക്കുന്നു. ഇത് 

പല്ിേനിരക്ക് കുെക്കുകയും വോയ്ക്കുള്ള ന്െോദനം വർദ്ധിെിക്കുകയും 
ആളുകളുചട ഉപന്ഭോഗന്േഷി കൂട്ടുകയും ചെയ്യും. 

3) കരുതൽ ചേഖര അനുപാതത്തിറെ മാറ്റങ്ങൾ (Variation in reserve-

deposit ratio): എല്ലോ അംഗബോങ്കുകളും അവ യുചട നിന്ക്ഷപങ്ങളുചട ഒരു 
നിശ്ചിെ േെമോനം ന്കപ്ന്ദബോ ങ്കിൽ സ്ൂക്ഷിക്കുവോൻ നിയമപരമോയി 
ബോധ്യസ്ഥരോണ്. കരു െൽ ധ്നഅനുപോെം (Cash Reserve Ratio – CRR) േ 

ന്നോണിത് അെിയചെടുന്നത്. മചറ്റോരു പ്പധ്ോന അനുപോെമോണ് റോറ്റയൂട്ട് 
ഭവെവോനുപോെം (Statutary Liquidity Ratio – SLR) വോണിജയബോങ്കുകൾ 

അവയുചട ആചകയുള്ള ചഡന്െോസ്ി റ്റിന്ചെ ഒരു നിശ്ചിെോനുപോെം 
ഗവൺചമന്സ ന്ബോണ്ട് ന്പോചല് യുള്ള ദവഅസ്ഥികളോയി 
സ്ൂക്ഷിക്കുന്നെോണ് ഇത്. ഇെിന്ചെ ബോക്കി മോപ്െചമ വോണിജയ 
ബോങ്കുകൾക്ക് വോയ്പയോയി നൽകുവോൻ സ്ോധ്ിക്കുകയുള്ളു. 

4) RBI യുറട റെെികെചസഷൻ പ്പവർത്തനം (Sterilisation by 

RBI): വിന്ദേനോണയെിന്ചെ സ്മ്പദവയവസ്ഥക്കുള്ളി ന്ല്ന്ക്കോ, പുെ 



ന്െന്ക്കോ ഉള്ള അമിെ പ്പ വോ ഹെ (ബോഹയമോയ ആ ഘോെ ങ്ങ ൾ) 

െടഞ്ഞ് സ്ുസ്ഥിരമോയി സ്മ്പദവയവസ്ഥചയ നില്നിർെുന്നെിനുന്വണ്ടി RBI 

സ്വീക രിക്കുന്ന നടപടികചളയോണ് ചറെികല്ന്സ്ഷൻചകോണ്ട് 
അർത്ഥമോക്കുന്നത്. 
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